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FINANSAL TABLOLARIN
ORANLAR YOLUYLA ANALIZI

isletme faaliyetlerine iliskin parasal boyutun
sistematik bir sekilde izlenmesi ve isletmenin
faaliyetleri hakkinda karar alma durumunda
olanlar i¢in gerekli olan bilgilerin {iretilmesi sii-
reci “finansal muhasebe” olarak ifade edilir. Is-
letme gerceklestirdigi ve finansal muhasebenin
isledigi ve biriktirdigi faaliyetlere iliskin her tiirli
bilgiler “finansal tablolar” araciligiyla 6zetlenir.
“Bilango” ve “Gelir Tablosu” farkl amaglar igin
ve fakat isletmeler tarafindan mutlaka diizen-
lenmek durumunda olunan finansal tablolardir.

Finansal tablolar karmasik goriinebilir. Fi-
nansal tablolarin 6zetledigi bilgiler ham rakam-
lar oldugu icin anlasilmasi, yorumlanmasi ve
mukayese edilmesi zor olabilir. Oregin pek cok
kisi isletme hakkinda yorum yapmak amaciyla
genellikle gelir tablosu’nda yer alan net kar ra-
kamima bakarak karar verir; net kar rakammda
bir artis olumlu olarak algilanabilir. Ancak bu
artis her zaman olumlu bir g6sterge degildir, zi-
ra bazi durumlarda, isletmenin karlari artarken
karlihgi azalabilir ya da likiditesi azalabilir vb..
Bu nedenle finansal tablolarda yer alan ham bil-
gilerin kolayca anlagilabilir, yorumlanabilir ve

mukayese edilebilir olmalari gerekir. Finansal
tablo analizi, finansal tablolarda yer alan ham
bilgileri analiz ederek isletmenin faaliyet sonug-
lari hakkimda bilgi sahibi olmaya yonelik yapi-
lan analizlerdir. Finansal tablolardan hareketle,
isletmelerin faaliyet sonuglarmi anlamaya, yo-
rumlamaya ve mukayese etmeye yonelik olarak
yapilan finansal tablo analizi yontemlerinden
birisi de “oran analizi” dir. Oran analizi;

- Isletmenin performansimin degerlenmesine
ve diger benzer isletmelerle karsilastirilmasina,

- Isletmenin karlilik ve finansal vb. agidan
saglam olup, olmadigmin ve kosullarin iyiye ya
da kotiiye gidip gitmediginin belirlemesine,

- Isletmenin mevcut durumu hakkmda bilgi
sahibi olarak ihtiyaglarmim giderilmesine yar-
dimci olur. "

Finansal tablolarim analizini ele alan bu yazi-
da 6ncelikle bilanco ve gelir tablosu kisaca tani-
tilacak ve daha sonra da s6z konusu bu finansal
tablolarim analizinde en sik kullanilan yontem
olan “oran analizi” ele almacaktir.

meslok igi sirekli cgitim derqisi
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Bilango

Bilango, belli bir tarihte, bir isletmenin sahip

oldugu varliklarla bu varliklarm hangi kaynak--

‘lardan saglandigimi gdsteren bir tablodur. Bir bagka

ifadeyle, bilanco, bir igletmenin belivli bir andaki
finansal durumunu gésteren tablodur. Dolayisiyla,
bilancoda yer alan degerler stok degerlerdir.

Varliklar, isletmenin sahipligi altindaki her
tirlic ekonomik degerlerdir. Varliklar “Dénen
Varliklar” ve “Duran Varliklar” olarak gruplan-
dirilirlar. Dénen varliklar, nakit ve genellikle bir
yil icinde nakde cevrilebilir veya tiiketilebilir ni-
telikteki varliklardiv. Duran varliklar ise, bir yil-
dan daha uzun stireyle kullanilan varliklardir.

Kaynaklar, varliklari edinmek icin gerekli
fonlarin nerelerden buldugunu gésterir. Varlik-

larm edinilmesi i¢in gerekli fonlarin iki kaynagi
vardir: (1) Yabanci Kaynaklar (Borglar) ve (2) Oz
Kaynaklar (Oz Sermaye). Borglar, bir isletmenin
yerine getirmek zorunda oldugu ekonomik
yukumliliiklerdir. Borglar, “Kisa Siireli Borclar”
ve “Uzun Siireli Borglar” olarak gruplandirilirlar.
Kisa siireli borglar, bir yil icinde 6denmesi gere-
ken yiikiimlltklerdir. Uzun streli borclar ise va-
deleri bir yildan daha uzun olan yiikiimliliik-
lerdir. Oz sermaye, bir isletmedeki sahiplik hak-
lavini ifade eder ve varliklarla borglar arasindaki
fark olarak tanimlanir.

isletmenin varliklari bilangosunun aktifinde
ve kaynaklari da pasifinde yer alir. Belli bir an-
daki varliklar toplami kaynaklar toplamma mut-
laka esittir.

) VARLIKLAR = KAYNAKLAR —\

| VARLIKLAR = BORGLAR+OZ SERMAYE |

X A.§’nin 31.12.200X TARIHLI BILANCOSU

AKTIF PASIF
DONEN VARLIKLAR XXX KISA VADELI BORGLAR XXX
KASA XXX FINANSAL BORCLAR XXX
TICARI ALACAKLAR XXX TICARI BORCLAR XXX
STOKLAR XXX ODENECEK VERGI XXX
DURAN VARLIKLAR XXX UZUN VADELI BORCLAR XXX
MADDI DURAN VARLIKLAR XXX OZ SERMAYE XXX
(-) BIRIKMIS AMORTISMAN ~ Xxx SERMAYE XXX
MADDI OLMAYAN D. V. XXX KAR YEDEKLERI XXX
DONEM NET KARI XXX
AKTIF TOPLAMI XRX PASIF TOPLAMI ' XXX

meslek igi sirekli cgitim dergisi
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Gelir Tablosu

Gelir tablosu, her hangi bir donemde elde
edilen gelirlerle katlanilan giderleri dizenli bir
sekilde gosteren ve dénem faaliyetlerinin net
sonucunu kar veya zarar olarak 6zetleyen tablo-
dur. Gelir tablosu, belirli bir dénemde isletme-
nin finansal durumunda meydana gelen degi-
simi gosterir. Dolayisiyla gelir tablosunda yer
alan degerler akim degerlerdir. Kar veya zarar,
belli bir donemde gelirler ve giderler arasindaki
farktir.

GELIR-GIDER= KAR (ZARAR)

Gelir tablosu li¢ ana béliimden olusur. Bun-
lar: (1) briit karin, (2) faaliyet karmim ve (3) net
kar veya zararin hesaplandigi bélimlerdir.

Briit kar, satislar ve satilan mallarm maliyeti
(SMM) arasindaki fark iken faaliyet kari, briit
karla isletmenin faaliyetleri icin gerekli giderler
arasindaki farktir. Faaliyet giderleri ise islet-
menin faaliyetlerini gerceklestirmek icin kat-
landigi (genel yénetim ve satis vb.) giderlerdir.
Net dénem kari veya zarari, faaliyet karmdan
faaliyet disi gelir ve giderlerle dénemin vergisi
dustildiikten sonra kalan kisimdir.

X A.$.’NiN 200x YILI FALIYELERINE iLISKIN
GELIR TABLOSU

SATISLAR XXX
SMM XXX
BRUT KAR XXX
FAALIYET GiDERLERI XXX

MAAS VE UCRETLER XXX

KIRA XXX

DIGER GIDERLER XXX
FAALIYET KARI XXX
FAIZ GiDERI XXX
DONEM KARI XXX
VERGI XXX
DONEM NET KARI XXX

Oran Analizi

Finansal oranlar, finansal tablolarda yer alan
ham rakamlarin birbirleri arasindaki iligkiyi
ifade eder. Béylelikle finansal tablolarda nomi-
nal degerlerle yer alan rakamlar, ortak bir baz-
da, goreli olarak ifade edilir. Oregin “satis” ve
“net kar” rakamlari tek baslarma nominal de-
gerde birer ham rakam iken net karm satiglara
oranlanmasi durumunda ise elde edilen sonug
isletmenin her 100 TL'lik satistan kac TL kar elde
ettigini gosteren bir degerdir. Bdylece iki islet-
menin satiglarinin performansi, her iki isletme
icin ortak olan 100 TL'lik satig diizeyinde rahat-
likla mukayese edilebilir.

Bir isletmenin belirli bir faaliyet donemi icin
hesaplanmis finansal oranlarindan hareketle
isletmenin faaliyet sonuglarmm degerlenmesi
icin, sz konusu finansal oranlarin: ‘

- igletmenin analiz edilen dénem igin hedef-
lenen oranlariyla,

- isletmenin 6nceki yillardaki oranlariyla,

- isletmenin faaliyet gosterdigi endiistri ko-
lundaki benzer firmalarin oranlariyla,

- isletmenin faaliyet g6sterdigi endiistri ko-
lundaki standart oranlarla,

mukayese edilmesi gerekir. Bu mukayese, is-
letmenin hedeflere, gecmis yillara ve sektore
gére ne durumda oldugunu ve nerelerde iyiles-
tirme yapilmasi gerektigini gésterir.

Finansal tablolarda yer alan kalemler arasin-
da énemli sayida kombinasyon olusturup buna
bagli pek cok oran tiiretmek miimkiindiir, ancak
finansal tablo kalemleri arasinda kurulan iligki-
lerin ve tiiretilen oranlarin belirli amaca hizmet
etmesi gerekir, aksi halde tiiretilen oranlar an-

meslek igi sirekli egitim dergisi

41



lamsiz olacaktir. Oran analizinde, isletmeyle il-
gili kisi ve gruplarim ortak amaclarina yonelik
olarak kullanilabilecek oranlari asagidaki gibi

siniflandirmak mimkindir.

a. Likidite Oranlari

eczane isletmecilig

- Likidite oranlari,
- Faaliyet oranlari
- Finansal yapiyla ilgili oranlar,
- Karhlik oranlari.

Likidite oranlari firmanin kisa vadeli ytktmliliklerini yerine getirme giictinii 6lgmek ve igletme
sermayesinin yeterli olup olmadigimi saptayabilmek icin kullanilir.

Oranin Adi

Formuli

Aciklamasi

Cari Oran

Donen Varliklar
Kisa Vadeli Borglar

Tlm dénen varliklarim kisa vadeli
bor¢lari karsilama giiciinii gésterir

Asit-Test Orani

Donen Varliklar-Stoklar
Kisa Vadeli Borglar

Kasa ve alacaklarla kisa vadeli
borcu karsilama giiciinii gésterir

b. Faaliyet Oranlari

Faaliyet oranlari isletmenin is hacmini spesifik kalemlere yapilan yatirimlarla karsilastirir ve bu
varliklarin ne derece etkin kullanildigimi lger. Bu oranlara devir hizlari adi verilir.

42 Oranin Adi

Formiilui

Aciklamasi

Alacak Devir Hizi

Kredili Satislar
Ortalama Alacaklar

Alacaklarin yil icinde kag kez tahsil
edildigini gosterir

Alacak Tahsil Stresi

365
Alacak Devir Hizi

Alacaklarin ortalama kag giinde
tahsil edildigini gosterir

Stok Devir Hizi

Satilan Mallarin Maliyeti

Ortalama Stok

Stoklarm yil icinde kag kez satislara
doniistiglini gosterir

Stokta Kalma Siiresi

365
Stok Devir Hizi

Stoklarin ortalama kag giinde
satiglara doniistligind gosterir

Oz Serm. Devir Hizi

Satiglar
Ortala Oz Sermaye

0z sermayesinin ne élciide verimli
kullandigmi gosterir

meslek igi sirekll cyitim dergisi



c. Finansal Yapiyla ilgili Oranlar

Finansal yapiyla ilgili oranlar, firmanin kaynak yapisini, toplam kaynaklar icinde borcun ve 6z

varligim paymi ortaya koyar.

eczane isletmeciligi

Oranin Adi Formiilii Aciklamasi
Borg/Oz Sermaye Borg Firmanin kaynak yapisi
Oz Sermaye icerisinde borcun 6z sermayeye
oranini gosterir
Borg/Toplam Varlik Borg Firmanin kaynak yapisi icinde
Toplam Varlik borcun paymi gésterir

K.V. Bor¢/Top. Borg

Kisa Vadeli Borg
Toplam Borg

Toplam borg icinde kisa vadeli
borcun payini dolayisiyla
firmanin borclarmm risk yapismi
gbsterir

| Faiz Odeme Giicii

FVOK*Amortisman
Faiz

Firmanin kendi yarattigi
kaynaklarla (faiz ve vergi 6ncesi
karla) faiz yukumlaluginin

kag kez karsilanabilecegini
gosterir

Borg Servis Orani

Faiz +

FVOK*Amortisman
Borc Anapara Taksidi

1-Vergi Orani

Firmanin kendi yarattigi
kaynaklarla (faiz ve vergi 6ncesi
karla) borcuna ait
ylktmliliklerini karsilama
gliclinii gosterir

d. Karhlik Oranlari

Karlilik oranlari, kar rakamiyla (faaliyet kari veya net kar), satislar, aktifler ve 6z varlik karliligi

hakkinda bilgi verir.

Oranin Adi Formiilii Aciklamasi

Briit Kar Marji Satiglar-SMM I§Ietmenin satiglarinin briit karlihg
Satiglar gosterir

Kar Marji- Vergi Oncesi Kar Isletmenin satiglarmin faaliyet karhhigmi
Satiglar

Net Kar Marji Net Kar Satiglarmim karliligmi dlger
Satiglar

Aktif Karhhgt Faiz ve Vergi Oncesi Kar isletmenin aktiflerinin karliligimi dlger

Toplam Varliklar
Oz Sermaye Karliligi Net Kar Isletmenin 6z sermaye karliligimi élger
0z Sermaye

meslek igi sirekli agitim dergist
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ORNEK: GiRiSiMm A.$
GIRi§iM A.$’nin 31.12.2000 TARIHLi BILANCOSU (000.000 TL.)

AKTIF PASIF
DONEN VARLIKLAR : 323.250 | KISA VADELi BORCLAR 14,9.226
KASA ~10.000 FINANSAL BORCLAR ‘ 80.674
TICARI ALACAKLAR - 197.000 TICARI BORCLAR 51.049
STOKLAR 116.250 ODENECEK VERGI 17.503
DUR;AN VARLIKLAR 185.170 UZUN VADELI BORCLAR ‘ 150.000
MADDI DURAN VARLIKLAR ~ 294.000 OZ SERMAYE 209.194
(=) BIRIKMiS AMORTISMAN 108.830 | SERMAYE 70.000
MADDI OLMAYAN D. V. XXX KAR YEDEKLERI 112.940
DONEM NET KARI 26.254
| AKTIF TOPLAMI Iy 508.420 PASIF TOPLAMI 508.420
GiRiSiM A.$.’NiN 2000 YILI FALIYELERINE Oranin Adi ‘ Deger
iLISKIN GELIR TABLOSU (000.000 TL)
Cari Oran 2,17
SATISLAR 533.000 Asit-Test Orani 1,39
SMM 399.750 Alacak Devir Hizi 2,71 kez
BRUT KAR © 133.250 Alacak Tahsil Siiresi 135 giin
FAALIYET GIDERLERI ~ 77.730 | | Stok Devir Hizi 3,44 kez
» ; Stokta Kalma Siiresi 106 glin
MAAS VE UCRETLER 38.000 Oz Sermaye Devir Hizi 2755
KiRA 24.000 Borg/0z Sermaye 1,43
DIGER GIDERLER 15.730 Bor¢/Toplam Varlik 0,59
K.V. Bor¢/Top. Borg © 0,50
FAALIYET KARI 55.520 | | Faiz Odeme Giicil ;55125
FAiZ GiDERI 1.763 Bor¢ Servis Orani - : 1,68
DONEM KARI 43.757 Brut Kar Marji 0,25
VERGI 17.503 Kar Mariji 0,08
DONEM NET KARI 625i || NetharMar 0,05
Aktif Karlihgi » o,Il -
Ek bilgi: Donemin amortis_rtn:.am gideri 6.250.ooo.o.oo TL dir. Oz Sermaye Karllllgl 013
Bor¢ anapara taksiti 15.000.000.000 TL dir.

meslek igi sirekli agitim dergisi : :



